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PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio
3M Pera S.A.

30 de junio de 2015

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de 3M Perti S.A. (una subsidiaria de 3M
Company de los Estados Unidos de Norteamérica) que comprenden los estados separados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y los estados separados de resultados integrales, de
cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros separados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control interno que
la Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros separados que
estén libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros separados
sobre la base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en el Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener seguridad razonable de que los estados
financieros separados estén libres de errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos que se
seleccionan dependen del juicio del auditor, los que incluyen la evaluacién del riesgo de que los estados
financieros separados contengan errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor considera el control interno de la entidad relevante para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros separados con el propésito de definir procedimientos
de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de exprasar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de silas
politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables de la Gerencia son
razonables, asi como la evaluacién de la presentacion general de los estados financieros separados.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pertu, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
www.pwc.com/pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PWCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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30 de junio de 2015
3M Peru S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros separados antes indicados, preparados para los fines
expuestos en el parrafo de enfasis siguiente, presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de 3M Pert S.A. al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis en una situacién

Los estados financieros separados de 3M Pert S.A. han sido preparados en cumplimiento de los
requerimientos vigentes en Perll para la presentacién de informacion financiera y reflejan el valer de la
inversion en su subsidiaria de acuerdo con lo que se describe en la Nota 2.9 a los estados financieros
separados y no sobre una base consolidada. Estos estados financieros separados se deben leer
junto con los estados financieros consolidados de 3M Per(l S.A. y subsidiaria, que seran presentados
por separado y los cuales a la fecha no han sido auditados.
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3M PERU S.A.

ESTADO SEPARADC DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afo terminado
el 31 de diciembre de

Notas 2014 2013
$7.000 $1.000

Ventas netas 405 532 368,128
Cosfo de ventas 16 {210,349) (189,231)
Utilidad bruta 195,183 178,897
Gastos de operacion:
(astos de venta 17 {94,898} (85,272)
Gasfos de administracion 18 {33,342) (29,961)
Ingresos diversos 19 7,475 15,246

(120,785) (99,987)
Utilidad de operacion 74,418 78,910
Otras ingresos (gastos):
Ingresos financieros 327 359
Gastos financieros (563) {470)
Riferencia en cambio, neta 3 (535) £1,501)

(771) {1,612)

Utilidad antes de impuesto a la renta 73,647 77,298
Impuesto a la renta 20 (23,322) (21,594)
Utilidad del afio 50,325 55,704
Otros resuitados integrales 814 31
Utilidad y resultados integrales del afio 51,139 55,735

Las notas gue se acomparian de la pagina 7 a la 31 forman parte de los estados financieros separados.
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30N PERU S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado integral del afio

Ajustes al resultado neto que no afectan los flujos de efectivo
de las actividades de operacion:

Provision de cuentas de cobranza dudosa, neto de recuperos
Provision neta por desvalorizacion de existencias
Depreciacion/amortizacion

(Utilidad) pérdida en venta de maquinaria y equipo

Impuesto a la renta diferido

Aumento o disminucidn en el flujo de operaciones por
variaciones netas en aclivos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Existencias

Gastos contratados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Gompra de inversiones

Compra de inmuebles, maguinaria y equipo

Ingreso por venta de maquinaria y equipo

Dividendos recibidos

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversién

FLUIJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago de deuda a largo plazo

Leasing recibidos a largo plazo

Pago de dividendos

Efectivo neto aplicado a las actividades de financiamiento

Aumento {(disminucién) neto de efectivo y equivalente de efectivo
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013
7,000 S7.000
51,139 55,735
124 20
(194) 404
2,074 2,076
(67) 22
624 (51)
(10,005) (17,476)
(5,059) (14,247)
(122) (8,067)
19 456
463 11,588
1,690 591
40,686 31,051
- (56)
(13,027) (15,072)
693 163
4,782 14,172
(7,552) (793)
- {(34)
583 -
(31,629) (31,046)
(31,046) (31,080)
2,088 (822)
6,093 6,915
8,181 5,003

Las notag que se acompafian de la pagina 7 a 1a 31 forman parte de los estados financieros separados.



3M PERU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

OPERACIONES
Antecedentes -

3M Perul 8.A. (en adelante la Compafiia) fue constituida en Perl el 18 de diciembre de 1963 y se
dedica a la venta de productos diversos de la marca 3M, adquiridos de empresas afiliadas. Su
domicilio legal es Avenida Enrique Canaval y Moreyra 641, San Isidro, Lima, Pert. La Compafiia es
una subsidiaria de 3 Company, St. Paul, Minnesota, Estados Unidos de Norteamérica, ta que posee
el 99.99% del capital social.

En sesion de directorio de fecha 1 de setiembre de 2000 se acordd el establecimiento de una sucursal
de la Compafila en la Republica del Paraguay bajo la denominacién social 3M Paraguay, Sucursal de
3M Perd S.A. (en adelante la Sucursal), cuyo objeto principal es llevar a cabo todas las actividades que
conforme a sus estatutos sociales que la compadia realiza. La Sucursal inicié sus operaciones en abril
de 2001.

La Compariia es ademas ia entidad matriz de la empresa Abrasivos S.A. a la que controla y que en
estos estados financieros separados se incluyen como parte del rubro inversion en subsidiaria (Nota
10).

Actividad economica -

La Companiia se dedica, principalmente, a la importacian y distribucion de diversos productos de la
marca 3M, los cuales son adquiridos a sus companias vinculadas domiciliadas en distintas partes del
mundo. Dichos productos ofrecen soluciones para las labores de oficina, el cuidado personal, la
industria automotriz, naval, aeroespacial y electronica, el hogar y bricolaje, servicios publicos y
telecomunicaciones, seguridad personal y vial, imagen grafica e inclusive en edificaciones y obras
civiles. Adicionalmente, la Compafiia revende productos de otras marcas adquindos de terceros
independientes.

La oficina principal de fa Compafiia se encuentra ubicada en la ciudad de Lima, mientras que sus
ventas se realizan a nivel nacional a través de representantes ubicados en las diversas ciudades del
interior del pais. La organizacion de la Compafiia esta disefiada como una unidad logistica y
comercial gque negocia e imporia productos de la marca 3M. Dichos productos, son adaptados y
empagquetados, para luego ser comercializados a grandes distribuidores y en algunos casos, a
clientes finales corporativos.

Aprobacion de los estados financieros separados-

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2014 seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacidn. En opinién de la Gerencia, los estados financieros separados del
ejercicio 2014 adjuntos seran aprobados sin modificaciones. Los estados financieros separados al 31 de
diciembre de 2013 fueron aprobados en Junta General de Accionistas del 28 de marzo de 2014.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros separados
se detallan a continuacion. Estas politicas se han aplicado uniformemente en los afios preseniados, a
menos que se indigue lo contrario.
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2.1 Bases de preparacion -

Los estados financieros separados de la Compafia han sido preparados de acuerdo con [as Normas
internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el International Accounting
Standards Board {en adelante “*|ASB"), vigentes a la fecha de los estados financieros separados.

La informacién contenida en estos estados financieros separados es respensabilidad de la Gerencia
de la Compafiia, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros separados surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia y han sido
preparados sobre la base del costo histérico. Los estados financieros separados se presentan en
miles de nuevos soles, excepto cuando se indigue una expresion monetaria distinta.

La preparacién de los estados financieros separados de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia gjerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafila. Las areas que involucran un mayor grado de
juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros separados se describen en la nota 4.

2.2 Cambiocs en las politicas contables y revelaciones -
a) Normas, modificaciones e interpretaciones adoptadas por la Compaiiia en el 2014 -

Las siguientes normas han sido adoptadas por Ja Compafila por primera vez para los estados financieros
separados de 2014. La mayoria de los impactos de adopcion de estas normas se limita a la presentacion
y revelacion en los estados financieros separados:

- Modificacién a la NIC 32 “Instrumentos financieros. Presentacion” Esta enmienda aclara que el
derecho de la compensacion no debe estar supeditado a un evento futuro. También debe ser
legalmente exigible para todas las contrapartes en el curso normal de los negocios, asi como en caso
de impago, insolvencia o guiebra. La enmienda también considera los mecanismos de solucion. La
enmienda no tuvo un efecto significativo sobre los estados financieros separados de la Compafiia.

- Modificaciones a la NIC 36, "Deterioro de activos”. Esta enmienda elimina ciertos requerimientos de
revelacion referentes a; a) eliminar el requerimiento de revelar el valor recuperable cuando una
unidad generadora de efectivo (UGE) contiene plusvalia mercantil o activos intangibles de vida
indefinida, pero gque no ha sido deteriorado; b) revelar el valor recuperable de un activo o de una UGE
cuando una pérdida por deterioro ha sido reconocida o extornada y c) revelaciones detalladas sobre
como el valor razonable menos los costos de venta ha sido medido cuando una pérdida por deterioro
ha sido reconocido o extornada. La Compafiia ha aplicado la enmienda y no ha habido ningun
impacto significativo en los estados financieros separados de la Compafiia como consecuencia de
ello.

- Modificaciones a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y mediciéon®. Esta enmienda
requiere que se descontinle la contabifidad de cobertura cuando el instrumento de cobertura expira o
es vendido, terminado o ejercido, a no ser gue el reemplazo o la incorporacion de un instrumento de
cobertura en ofro instrumento de cobertura es parte de la estrategia de cobertura documentada por la
entidad. La Compariia ha aplicado la enmienda y no ha habido ningn impacto significativo en los
estados financieros separados de la Compafiia como consecuencia de eflo.

Otras normas, modificaciones e interpretaciones que son aplicables en el periodo que comenzé el 1
de enero de 2014 no son relevantes para la Compafifa.



b) Nuevas normas e interpretaciones que no han sido adoptadas anticipadamente -

Se encuentran vigentes un cierto numero de normas y modificaciones a normas e interpretaciones para
periodos anuales que empiezan a partir del 1 de enero de 2014 y que no han sido aplicadas en la
preparacion de estos estados financieros separados. Ninguna de estas se espera tenga un efecto
significativo en los estados financieros separados de la Compaiiia:

- NIiF 9, "Instrumentos financieros", se refiere a la clasificacion, medicion y reconocimiento de activos
financieros y pasivos financieros. La versidon completa de la NIIF 9 se publicéd en julic de 2014, la que
sustituye a la guia de la NIC 38, que se refiere a la clasificacion y medicion de los instrumentos
financieros. La NIIF 9 conserva pero simplifica el modelo de medicién mixto y establece tres
categorias principales de medicion de activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través
de otros resultados integrales (ORI) y el valor razonable a través de resultados. La base de la
clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad v las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero. Se requieren inversiones en insirumentos de renta
variable a medir a valor razonable con cambios en resuliados con la opcidn irrevocable al inicio de
presentar cambios en el valor razonable en ORI {no reciclable). Se plasma un nueve modelo de
pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el modelo de deterioro de pérdidas incurridas utilizadas
en la NIC 39. Para los pasivos financieros no hubo cambios de clasificacion y medicién, excepto para
el reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito en ofro resultado integral, para los pasivos
designados a valor razonable con cambios en resultados. La NilF 9 refleja los requisitos para la
eficacia de la coberiura mediante la sustitucidn de las pruebas de efectividad de cobertura. Requiere
una relacion econdémica entre el instrumento y elemento de cobertura cubierta, como la "ratio de
cobertura" para ser el mismo que la gerencia utiliza realmente para fines de gestion de riesgos. La
documentacién sigue siendo necesaria, perc es diferente a la que actualmente indica la NIC 39. La
norma es aplicable para los gjercicios que comiencen el o después del 1 de enero de 2018, es
permitida la adopcién anticipada. La Compafia aun esta por evaluar el impacto completo de la NilF
9.

- NIIF 15, "L.os ingresos procedentes de contratos con clientes” trata sobre el reconocimiento de
ingresos y establece las politicas de informacién Ut para los usuarios de los estados financieros
sobre la naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los ingresos y de los flujos de
efectivo derivados de los contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente
obtiene el control de un bien o servicio y por lo tanto tiene la capacidad para dirigir el uso y
obtener los beneficios del bien o servicio. La norma sustituye a la NIC 18 "Ingresos" y NIC 11
"Contratos de construccion” y las interpretaciones relacionadas. La norma es efectiva para
perlodos anuales que comiencen el o después del 1 enero de 2017 y se permite su aplicacion
anticipada. La Compafiia esta evaluando el impacto de estas modificaciones

- Modificaciones a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados” y NIC 28 “Inversiones en
asociadas”, aplicable de forma prospectiva a partir del 1 de enero de 2016. Las modificaciones
solo aplicaran a transacciones en las que el inversionista vende o aporta activos a sus asociadas
o0 negocios conjuntos. Las modificaciones no tienen la intencidn de contemplar el tratamiento
contable que aplicara un inversionista a transacciones de venta ¢ de aporte de activos a
operaciones conjuntas. El impacto resultante es que el inversionista reconocera toda la ganancia
o pérdida en los casos en los que los activos no monetarios constituyan un negocio. Si los activos
no retinen la definicion de negocio, el inversionista reconocera la ganancia o perdida hasta el
limite de la participacion de |os otros inversionistas en la asociada o el negocio conjunto. La
Compaiiia esta evaluando el impacto de estas modificaciones.

No se espera que otras NIIF o interpretaciones (CINIIF) que atin no estan vigentes puedan tener un
impacto significative en los estados financieros separados de la Compafiia.
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2.3 Traduccion de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion:

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera cada entidad (moneda funcional). La moneda funcional de
la Compafiia es el Nuevo Sol y el de la-Sucursal el Guarani. Los estados financieros separados se
presentan en nuevos soles, que es la moneda de presentacion de la Compaiila.

Transacciohes y saldos:

Las transacciones en moneda exiranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y de
la traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos monetarios denominados &n
moneda extranjera se reconocen en el estado de resuliados integrales.

Los resultados y |a posicién financiera de la Sucursal se traducen de su moneda funcional a la
moneda de presentacion como sigue: i) los activos y pasivos del estado de situacion financiera se
traducen al tipo de cambio de la fecha de cierre de ese estado de situacion financiera ii) los ingresos y
gastos del estado de resultados integrales se convierten al tipo de cambio promedio iii) el resultado
de la traduccidn es incluido en el rubro “otros resultados integrales”, en la cuenta diferencias de
conversion.

2.4 Activos financieros -
Clasificacion -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, la Compariia solo mantiene préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las cuentas por
cobrar comprenden a las cuentas por cobrar comerciales, a las otras cuentas por cobrar, y al efectivo
y equivalente de efectivo en el estado separado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicion -
Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de la negociacion,
fecha en la gue la Compariia se compromete a comprar o vender el activo. Los préstamos y las

cuentas por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su
costo amortizado por el método de interés efectivo menos la provisién por deterioro.
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Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan v el monto neto es reportado en el estado de situacion
financiera cuando existe derecho legalmente exigible para compensar los montos reconocidos y si exisie
la intencion de liquidarios sobre bases netas o de realizar €l activo y pagar el pasivo simultaneamente. El
derecho legalmente exigible no debe ser contingente a eventos futuros y debe ser exigible en el curso
ordinario del negocio y en algun evento de incumplimiento o insolvencia de la Compalfiia o de la
contraparte.

2.5 Deterioro de activos financieros -

La Compafia evaltia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero
o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupe de activos financieros,
la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de unc o
mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiere o grupo de activos financieros que pueden ser
estimados confiablemente.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide como
la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados {excluyende las pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido) descontados a la
tasa de interés efectiva original del active financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la
pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya
ocurride después de que se reconocié dicha deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro
previamente reconocida se reconoce en el estado de resuitados integrales.

2.6 Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalente de efective incluyen el efectivo disponible y depdsitos a la vista con vencimiento
de tres meses 0 menos.

2.7 Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por la mercaderia vendida
en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos (o durante el ciclo operativo
normal del negocio si fuera mayor) se clasifica come activos corrientes. De lo contrario, se presentan
como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos
la estimacion por deterioro.

2.8 Existencias -

| as existencias estan valuadas al costo o a su valor neto de realizacién, el que fuere menor. El costo se
determina con base al método de promedio ponderado, excepto por el costo de las existencias por
recibir gue se determina de acuerdo al métode de identificacian especifica. E! valor neto de realizacion
es el precio de venta estimado en el curse normal del negocio, menos los costos estimados para poner
las existencias en condicion de venta y para realizar su comercializacion. Por las reducciones en €l
valor en libros de las existencias a su valor nete de realizacion, se constituye una provision para
desvalorizacion de existencias con cargo a los resuitados del gjercicio en que ocurren tales reducciones.
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2.9 Inversion en subsidiaria -

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la Compafiia tiene la capacidad de gobernar sus
politicas operativas y financieras por ser propietaria de mas de la mitad de sus acciones con derecho a
vote, L.a Compafiia también evaliia la existencia de control donde no tiene mas del 50% del poder de
voto, pero si puede gobernar las finanzas y politicas operativas por la virtud del control de facto. Las
inversiones en subsidiarias se muestran en estos estados financieros separados al costo. Los dividendos
en efectiva recibidos de subsidiarias se acreditan al estado separado de resultados integrales en el
momento en que se aprueba su distribucion. Los dividendos recibidos en acciones de subsidiarias no se
reconocen en los estados financieros separados.

210 Instalaciones, muebles y equipo -

La cuenta instalaciones, muebles y equipo se presenta al costo menos su depreciacion acumulada vy, si
las hubiere las pérdidas por deterioro. El costo de un elemento de instalaciones, muebles y equipo
comprende su precio de compra o su costo de fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra
no reembolsables y cualquier costo necesario para poner el active en condiciones de operacion como lo
anticipa la Gerencia. El precio de compra corresponde al total def importe pagado y e valor razonable de
cualquier ofra contraprestacion entregada por adguirir el activo.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes del activo fijo se capitalizan, sdlo cuando es probable
que beneficios economicos futuros asociados con el activo, se generen para la Compafiia y el costo de
estos activos se pueda medir confiablemente, caso contrario se imputan al gasto segln corresponda.
Los gastos de mantenimiento y reparacion se cargan al gasto en el periodo en el que estos se incurren.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos se calgula desde la fecha en que l0s activos
se encuentran disponibles para su uso mediante el método de linea recta para asighar su costo menos su
valor residual durante el estimado de su vida util como sigue:

Vida qtil econémica

Edificios e instalaciones Entre 75y 10 afios
Maquinaria y equipo Entre 25 y 5 afios
Equipo en comodato Entre 5y 20 afios
Equipc de computo 4 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios

Los valores residuales, la vida Uil de los activos y los métodos de depreciacion aplicados se revisan y
ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado separado de situacidn financiera. Cualquier cambio
en estos estimados se ajusta prospectivamente.

Ei valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del
activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las partidas de instalaciones, muebles y equipo se dan de baja en el momento de su venta o cuando no
se esperan beneficios econdmicos de su uso o de su posterior venta. Las ganancias y pérdidas por la
venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros de
los activos y se incluyen en el estado separado de resultados integrales.

Los gastos de mantenimiento mayores se capitaliza al reconocimiento inicial del activo como un

componente separado del bien y se deprecia en el estimado del tiempo en que se reguerird el siguiente
mantenimiento mayor. Los mantenimientos rutinarios son registrados como parte del gasto.
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2.11 Contratos de arrendamiento financiero -

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Arrendamientos operativos -

Los arrendamientos en los que una porcidn significativa de los riesgos y beneficios refativos a 1a
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo incluyendo prepagos (neto de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan al estado separado de resultados integrales sobre la base del método de linea
recta en el periodo del arrendamiento.

Arrendamientos financieros -

Los arrendamientos de activos en los que la Compariia asume sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor gue resulte de comparar el valor
razonable dei activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que se obtenga
una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacion por cuotas de arrendamiento
correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en el rubro obligaciones financieras. El elemento
de interés del coste financiero se frata como un costo de endeudamiento y se reconoce un gasto en
resultados o se capitaliza durante el periodo del arrendarmiento de manera que se obtenga una tasa de
interés periédica constante sobre el saldo del pasivo para cada periodo.

2.12 Deterioro de activos no financieros -

Los activos que son objeto de depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros podria no sef recuperable. Las
pérdidas por deterioro son el monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al monto neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso, el mayor. Para efectos de evaluar &l deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que se genera flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo).

Si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable, se
contabiliza una provisidon para registrar el activo al monto menor. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado separado de resultados integrales. Una pérdida por deterioro es extornada
si se ha producido algln cambio en ios estimados usados para determinar el valor recuperable. Una
pérdida por deterioro es extornada solamente en la medida que el valor en {ibros del activo no exceda
su respectivo valor razonable que se habria determinado, neto de depreciacion y amortizacion, si no
se hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna.

2.13 Pasivos financieros -

De acuerdo con lo gque establece la NIC 39, los pasivos financieros se clasifican, seglin corresponda,
como: i) pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas y ii) otros pasivos
financieros. La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales, obligaciones
financieras y otras cuentas por pagar.
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente, cuando el
efecto del costo del dinero es importante, se miden a su costo amortizado por el método de tasa de
interés efectiva. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a 1a transaccion. Los
instrumentos financieros derivados se miden permanentemente a su valor razonable y las fluctuaciones
en su valor se reconocen en resultados.

2.14 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normai de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afic 0 menos, de lo contrario se presentan como
pasivos No corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al
costo amortizado usando el método de interés de efectivo.

2.15 Obligaciones financieras -

Los préstamos bancarios se reconocen iniciaimente a su valor razonabie, neto de los costos incurridos en
la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el

estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el métedo de interés efectivo.

Los préstamos bancarios se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

2.16 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tishe una obligacion presente, legal o asumida,
gue resulta de eventos pasados que es probable que requiera la entrega de un flujo de recursos que
involucren beneficios econdmicos para su liquidacion y su monto se pueda estimar confiablemente. Si
el valor del dinero en el tiempo es importante, las provisiones se descuentan usando una tasa, antes
de impuestos, que refleje, cuando sea apropiado, los riesgoes especificos del pasivo. La reversion del
descuento por el paso del tiempo crigina el aumento de la obligacion que se reconoce con cargo al
estado separado de resultados integrales como gasto financiero.

Las obligaciones contingentes se revelan cuando su existencia sélo se confirmara por eventos futuros o
su monto no se puede medir confiablemente. Los activos contingentes no se reconocen, y se exponen
solo si es probable que la Compariia genere un ingreso de beneficios econdmicos en el futuro.

2.17 Beneficios a los empleados -

Participacion de los trabajadores -

La Compaifila reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
sobre la base del 8% de la materia imponible determinada de acuerdo con la legislacion fributaria vigente.
La participacion de los trabajadores se reconoce como un elemento del costo de venta, del gasto de
ventas y del gasto de administracion, segiin corresponda.

Vacaciones al personal -

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La provision por la
obligacion estimada por vacaciones anuales y otras ausencias remuneradas del personal resultantes de

servicios prestados por los empleados se reconoce en la fecha del estado separado de situacion
financiera,
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Gratificaciones -

La Compafiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes en Perdl. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales que se pagan en julic y diciembre de cada afio.

Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.
La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente al 50% de la remuneracion
vigente a la fecha de su depodsito. La Compafiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez
que efectla los depositos anuales de ios fondos a los que el trabajador tiene derecho.

2.18 Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado separado de resultados infegrales, excepto en la medida que se
relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. En
este caso, el impuesto es reconocido en otros ingresos integrales o directamente en &l patrimonio,
respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas a
la fecha del estado separado de situacion financiera. La gerencia evallia periddicamente la posicion
asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de inferpretacion. La Compariia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre
los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre ia base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros separados. El impuesto diferido es determinado usande la tasa impositiva {y
legisiacion) vigente a la fecha del estado separado de situacion financiera y que se espera sean
aplicables cuando &l impuesto a la renta diferido se realice o pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida gue sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

| os saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya sea
sobre la misma la entidad o sobre distintas entidades por las que existe intencian y posibilidad de liquidar
los saldos sobre bases netas.

2.19 Capital social -

Las acciones comunes se clasifican como patrimonio cuando no existe obligacion de transferir efectivo u
otra clase de activos.

2.20 Distribucion de dividendos -
La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafila se reconoce como pasivo en los estados

financieros separados en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la
Compafiia.
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2.21 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen por e valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, y
representa mantos por cobrar por fa venta de bienes, nefo de descuentos, devolucicnes e impuestos a las
ventas. La Compafiia reconoce sus ingresos cuando éstos se pueden medir confiablemente, es probable
que heneficios econdmicos futuros fluyan a la entidad y cuando en el caso de la transaccion de venta, [a
Compafila ha enfregado sus productos al cliente, éste ha aceptado los productos y la cobranza de las
cuentas por cobrar correspondientes, esta razonablemente asegurada.

Los demas ingresos se reconocen en base al principio del devengo.
2.22 Reconocimiento de costos y gastos -

El costo de ventas se reconoce en el estado separado de resultados integrales en la fecha de entrega del
producto al cliente, simultaneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta.

Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo independientemente del
momento en que se paguen y, de ser el casoe, en el misma perfodo en el que se reconocen los ingresos
con los gue se relacionan.

ADMINISTRACICON DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo el riesgo de cambio, riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y sobre los flujos
de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero de la Compariia. La Gerencia
de Finanzas tiene a su cargo la administracion de los riesgos. Esta Gerencia identifica, evalla y cubre
los riesgos financieros. A continuacion presentamos los riesgos financieros a los que esta expuesta la
Compafia:

a} Riesgos de mercado -
i} Riesgo de tipo de cambio -

La Compariia esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio de moneda extranjera
gue surgen de su exposicion principalmente respecto al délar estadounidense. Al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, la Compaiila mantiene una posicidn pasiva neta en moneda extranjera. Al
respecto, la Gerencia acepta su exposicidn al riesgo de cambio y estima que no se produciran
fluctuaciones severas en los tipos de cambio por Ic que no ha efectuado operaciones de cobertura.

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos de activos y pasivos financieros denominados en moneda
extranjera corresponde a saldos en ddlares estadounidenses, estan expresados en nuevos soles al
tipo de cambic de oferta publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP de 5/.2.981
para la compra y $/.2.989 para la venta (S/.2.794 y §/.2.796 al 31 de diciembre de 2013,
respectivamente}.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, se resumen como sigue:
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b)

2014 2013

US$000 Us$000

Activo!

Efectivo y equivalente de efectivo 94 782
Cuentas por cobrar comerciales 7.098 209

7,182 991

Pasivo:

Cuentas por pagar comerciales ( 9,688) ( 4,322)
Pasivo neto ( 2,378) ( 3.331)

La diferencia de cambio por los afios terminados el 31 de diciembre esta conformada como sigue:

2014 2013

$/.000 §5/.0000
Ganancia por diferencia de cambio 3,235 3,941
Pérdida por diferencia de cambio ( 3770y 5,442)
Pérdida por diferencia de cambio, neta ( 535) 1,501)

El siguiente cuadro muestra |a sensibilidad en el resultado antes impuesto a la renta en los afios
2014 y 2013, si el nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado 5% respecto del dolar
estadounidense y las demas variables se hubieran mantenide constantes:

Revaluacion/devaluacion Efecto en el resultado antes de
Aiio del Nuevo sol impuesto a la renta
$7.000
2014 +5% ( 358)
-5% 358
2013 +5% { 457)
-5% 457

i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y sobre los flujos de efectivo-

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compafifa son sustancialmente independientes
de los cambiocs en las tasas de interés del mercado. La Compafiia no tiene activos significativos
gue devenguen intereses. Los pasivos por préstamos bancarics y contratos de arrendamiento
financiero devengan intereses a tasas fijas.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectiva y equivalente de efectivo y depositos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluye a los
saldos pendientes de cuentas por cobrar. En relacidn con bancos e instituciones financieras, s6lo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes sean como minimo de “A”. Sub
Gerencia de Créditos evalla la calidad crediticia del cliente, tomando en consideracion su posicion
financiera, la experiencia pasada y otros factores, se establecen limites de crédito individuales de acuerdo
con los limites fijados por &l comité de creditos y cobranzas sobre la base de las calificaciones internas o
externas. Eluso de los limites de crédito se monitorea con regularidad. Las ventas a clientes del
segmento minorista se efecttan en efectivo o utilizando niveles minimos de crédito (30 a 60 dias). En
algunas excepciones podrian otorgarse créditos a plazos mayores (90 a 120 dias).
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¢) Riesgo de liquidez -

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente de
efectivo v la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a través de una
adecuada cantidad de fuentes de credito. La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo y
equivalente de efectivo y de lineas de crédito disponibles.

|.a administracién prudente del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y la posibilidad
de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito. La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo y de lineas de crédito
disponibles.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 los pasives financieros de Ja Compafiia son de vencimiento
corriente.

Administracion del riesgo de la estructura de capital -

La Compainiia tiene como politica no financiar sus operaciones mediante préstamos financieros. Sin
embargo, el indice anual de deuda/capital, donde "deuda’ comprende el total del endeudamiento (incluye
endeudamiento corriente y no corriente) sin considerar el impuesto a la renta diferido menos el efectivo y
equivalente de efectivo y el “capital total” corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado
separado de situacion financiera.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, fueron los siguientes:

2014 2013

$/.000 S1.000
Obligaciones financieras 583 -
Cuentas por pagar comerciales 37,329 36,866
Otras cuentas por pagar 18,793 17,103
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo ( 8.181) ( 6,093)
Deuda neta (A) 48 524 47,876
Total patrimonio 154,801 135.091
Total capitai (B) 203,125 182,961
Ratio de apalancamiento (A/B) 0.24 0.26

Estimacion del valor razonable -

Ei valor razonable de mercado es el monto por el que un active puede ser intercambiado entre un
comprador y un vendedor debidamente informados, o puede ser cancelada una obligacidn, entre un
deudor y un acreedor con suficiente informacion, bajo los términos de un transaccion de libre
competencia. En opinion de la Gerencia ai 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no mantiene
activas y pasivos financieros medidos a su valor razonable.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con NIiF requiere gue la Gerencia utilice
juicios, estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la
exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros separados, asi
como los montos reportados de ingresos y gastos por los aflos terminados el 31 de diciembre de 2014
y de 2013,
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{.as estimaciones contables, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los respectivos
resuitados reales. En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
estados financieros separados; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros separados. La Gerencia de la Compalfiia no espera que las
variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros separados.

Las estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a jos saldos de los activos y
pasivos reportados y los juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables se presentan a
continuacion:

- Estimacién para deterioro de cuentas por cobrar -

El deterioro de cuentas por cobrar se establece cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiita
no podra recuperar los montes de las deudas de acuerdo a los términos originales de las cuentas por
cobrar. Para tal efecto, la Gerencia evalla periddicamente la suficiencia de la estimacion para
deterioro a través del analisis de la antigliedad de las cuentas por cobrar y en base a las estadisticas
de cobrabilidad gue mantiene ia Compariia. Esta estimacion se registra con cargo al estado separado
de resultados integrales del ejercicio en que se evidencia el deterioro.

- Vida util y valor recuperable de instalaciones, maquinaria y equipo -

La Gerencia de la Compafila determina las vidas Utiles estimadas y la correspondiente depreciacion de
sus activos fijos. Dicha estimacion esta basada en las proyecciones del uso futuro del activo, las mismas
gue incluyen supuestos relacionados con fa generacion de ingresos, especificaciones técnicas del activo
relacionado, entre ofros,

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del
activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

- Impuestos a la renta -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de la interpretacion de la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Atin cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion fributaria gque podran afectar los cargos por impuestos en el futuro. La Comparila reconoce
pasivos por las observaciones en auditorias tributarias cuando corresponden el pago de impuestos
adicionales, las diferencias se impactan al impuesto a la renta corriente y diferido active y pasivo en el
periodo en el que se determina este hecho.

INSTRUMENTOCS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre 2014 y de 2013, la compafiia solo mantiene activos financieros en la categoria de
préstamos y cuentas por cobrar y otros pasivos financieros medidos a su costo amortizado.

Al 31 de diciembre, la calidad crediticia de los activos financieros que no estén ni vencidos ni deteriorados
puede ser evaluada sobre [a base de informacion historica sobre los indices de incumplimiento de sus
contrapartes:

2014 2013

51.000 $/.000
Cuentas por cobrar comerciales
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa
Grupo 1 7,116 6,288
Grupo 2 66,749 59,064
Grupo 3 5,201 4512
Total de cuentas por cobrar no deterioradas 79,066 £9,864
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2014 2013

$1.000 $/.000
Otras cuentas por cobrar
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa
Grupo 2 1.038 863
Efectivo y equivatente de efectivo (*)
Banco Continental (A+) - 251
Banco de Crédito del Pertl {A+) 4,345 2,184
Banco Citibank (A) 2,214 248
Otros menores {Ital, Banco de la Nacion) 1.622 3,409
Total efectivo y equivalente de efectivo 8,181 6,092

(*) La diferencia con el saldo de 2013 de la cuenta en la Nota 6 corresponde al saldo de efectivo en
caja.
Grupo 1 Clientes nuevos {menos de 6 meses).
Grupo 2. Clientes existentes (por mas de 6 meses) que no han presentado incumplimientos de pago.
Grupo 3. Clientes existentes (por mas de 6 meses) que han presentado algunos incumplimientos en el
pasado. Todos los incumplimientos fueron recuperados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013

$/.000 $/.000
Cuentas corrientes 8,181 6,092
Efectivo en caja - 1
Total 8,181 6,093

E! rubro corresponde principalmente a cuentas corrientes en bancos locales y del exterior, en
moneda nacional y en délares estadounidenses, son de libre disponibilidad y generan intereses a
tasas de mercado que fluctiian entre 0.5% y 1%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 $1.000
Facturas 79,066 69,864
Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar { 527) | 403)
Total 78,539 69,461

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las facturas por cobrar se denominan en nuevos soles y en
dolares estadounidenses, tienen vencimiento corriente, no generan intereses y no tienen garantias
especificas.

La Gerencia luego de evaluar los saldos pendientes de cobro a la fecha de los estados financieros
separados considera gue excepto por las cuentas por cobrar efectivamente provisionadas por
incobrabilidad, no tiene cuentas incobrables. Los principales clientes de la Compafiia son de reconocido
prestigio en el mercado y no muestran problemas financieros a la fecha de los estados financieros
separados.
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Al 31 de diciembre, la calidad crediticia de las cuentas por cobrar no deterioradas se ha evaluado sobre la
base de informacion histdrica gue refleja los indices de incumplimiento:

2014 2013

51000 $1.000
Vigentes 73,865 65,352
Vencidas hasta 30 dias 5,161 3,856
Vencidas mas de 31 y 60 dias 40 542
Vencidas mas de 61 dias - 114
Total 79,066 69,864

Al 31 de diciembre, el movimiento anual de la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar €s como

sigue:

Saldos iniciales

Provision del afic

Saldos finales

2014 2013

$/.000 $/.000
403 383
124 20
527 403

La estimacién de cuentas de cobranza dudosa se incluye en el rubro gastos de venta en el estado
separado de resultados integrales. Los montos cargados a resultados generaimente se castigan cuando
no hay expectativas de recuperacion de efectivo.

En el proceso de estimacion de {a provision para cuentas de cobranza dudosa, ta Gerencia evallia las
condiciones del mercado y realiza un anélisis sobre la antigliedad de las cuentas por cobrar, asi como
una evaluacion de las cuentas con clientes que atraviesan dificultades econdmicas (Nota 3-b).

En opinién de la Gerencia de la Compafita, la estimacion para cuentas de cobranza dudosa cubre
adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esas fechas.

SALDCS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS AFILIADAS

Durante los afios 2014 y 2013, la Compaiiia realizo las siguientes transacciones significativas con

entidades relacionadas, en el curso nommal de sus operaciones comerciales:

3M St Paul
3M Brasil

3M Canada
3M Espafia
3M Colombia
3M ltalia

3M Francia
3M Chile

3M Corea
3M Singapur
3M Deutschland
3M Bolivia

Compras Ventas
2014 2013 2014 2013
S$/.000 $1.000 S/1.000 S1.000
113,408 109,971 -
3,186 4,775 -
6,957 5,688 -
712 1,359 -
5102 4238 16 45
388 168 -
15 28 -
63 95 77
0,279 9154 -
1,611 1,312 -
835 G652 -
99 85 1,686 223
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Compras Ventas

2014 2013 2014 2013
$/.0600 51000 $1.000 $1.000
3M Polonia 2,829 2,489 - -
3M China 1,221 735 - -
3M Ecuador 299 32 4758 871
3M Pouyet 941 595 - -
3M México 384 323 - -
3M UK 3,504 926 - -
3M Japén 142 222 - -
Abrasivos {Peru) - - - 253
Ofras 4203 1.037 - -
Total 155,178 143,885 6.537 1,392

Al 31 de diciembre, la Compafiia realizé transacciones de asistencia de servicios administrativos con
empresas afiliadas:

2014 2013
$/.000 S1.000
Gastos -
3M St Paul 9,192 8,235
3M Canada 94 92
Total 9,286 8,327
a) Al 31 de diciembre, los saidos de cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas seon los
siquientes:

2014 2013

Por cobrar  Por pagar Por cobrar_Por padar

$/.000 $/.000 S5/.000 $/.000
Cuentas comerciales:
3M Ecuador 966 34 517 20
3M UK - - - 238
3M St Paul - 19,005 - 22,303
3M Brasil - 1,277 - 187
3M Polonia - - - 12
3M Corea H&S - 34 - 33
3M Colombia - - - 960
3M Canada - 114 - -
3M Espe - 24 - 248
3M Francia - - - 2
Otros 354 412 - 570
Total 1,320 20,900 517 24 573
Otras cuentas por pagar:
Asistencia por servicios Administratives 3M St Paul - 169 - 242

Las cuentas por pagar comerciales a afiliadas correspenden a saldos por pagar por la compra de
mercaderia, estan denominadas en ddlares estadounidenses equivalenies a US$6,360 al 31 de
diciembre de 2014 (US$8,268 al 31 de diciembre de 2013).

Los saldos por cobrar y por pagar comerciales a partes relacionadas no generan intereses, no cuentan
con garantias especificas, son de vencimiento corriente y se realizan a valores similares a los que se
harian con terceros no vinculados
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a) Préstamos a personal clave -

Al 31 de diciembre de 2014, se otorgaron préstamos al personal clave por 5/.30,000 a una tasa promedio
de 10.00% anual. Al 31 de diciembre de 2013 no se otorgaron préstamos al personal clave.

b) Remuneracién a personal clave -

La remuneracion del Directorio y de la Gerencia clave en el afio 2014 ascendio a 5/.11,034 mil, y
579,750 mil en 2013. Las remuneraciones incluyen beneficios de cario plazo, compensacion por tiempo
de servicios y otros. La Compafiia no otorga beneficios de largo plazo a sus directores ni a su gerencia
clave.

La Compafifa no tiene vinculos comerciales con empresas relacionadas a los miembros del Directorio y
de la Gerencia.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no se han efectuado otras transacciones significativas con partes
relacionadas.

EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013

$1.000 $/.000
Mercaderias 28,331 30,619
Existencias por recibir 11,678 9,268
Total 40,009 39,887
Menos: provision por desvalorizacion ( 1,005) ( 1,199)

39,004 38,688

El saldo de las mercaderias corresponde a diversos productes de la marca 3M como productos de
oficina, cuidado personal, industria automotriz, naval, aeroespacial, electronica, hogar, bricolaje,
servicios publicos, telecomunicaciones, seguridad personal, imagen grafica, edificaciones y obras
civiles.

Las existencias por recibir incluyen principalmente materiales importados por la Comparfiia.

El consumo de existencias reconocidas en resultados e incluidos en la cuenta costo de ventas
ascendio a S$/.210,349,000 en 2013 (5/.189,231,000 en 2013).

El movimiento anual de ka provision por desvalorizacién de existencias por los afios 2014 y
2013 es como sigue:

2014 2013

$/.000 S/1.000
Saldos iniciales 1,199 795
Adiciones 823 1,064
Deducciones : { 1,017} ( 850)
Saldos finales 1,005 1.199

En opinion de la Gerencia de ia Compafila, Ja provision por cbsolescencia cubre adecuadamente el
riesgo de desvalorizacion de existencias.
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INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

Participacion

Patrimonial
Subsidiaria Acciones 2014 2013 2014 2013
% % $/.000 S/.000
Abrasivos S.A. Laborales 99.9 96.9 12,913 12,913
Comunes 98.7 98.7 26,437 26.437
Total 39,350 39,350

Al 31 de diciembre, el movimiento de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

2014 2013

$/.000 $/.000
Saldo inicial 39,350 39,294
Adquisicion de inversiones - 56
Saldo final 38,350 39,350

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la participacion de la Compariia representa el 99.9% de las accicnes
comunes y el 98.7% de las acciones de inversion de la empresa Abrasivos S.A., empresa gue se dedica
a la fabricacion y comercializacion de productos abrasivos.

INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPO

a) Composicion de salido -

El movimiento del rubro instalaciones, muebles y equipo y el de su correspondiente depreciacion
acumulada, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, ha sido como sigue:
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b) Adiciones de activo fijo -

Las adiciones del afio 2014 corresponden principalmente al segundo pago por §/.3,638 miles para la
adguisicion de un terreno e Chilca de acuerdo al contrato firmado el 18 de julio de 2013 con Indupark
S.A.C. como parte del proyecto para ia creacion del centro distribucion regional, ademas se activaron
equipos en comadato por 5/.2,054 miles y obras en curso por $/.4,841 miles que comprenden
principalmente los costos relacionados a la construccion del almacén en Pucusana.

c) Equipos en comodato

La Compafiia entrega como equipos en comodato maquinas selladoras de caja entre ofros.

d) El gasto de depreciacion por los afios terminados el 31 de diciembre se ha distribuido como

sigue:

2014 2013

$/.000 $1.000
Gastos de venta (Nota 17) 1,535 1,536
Gastos de administracién (Nota 18) 539 540

e) Al 31 de diciembre de 2014 las instalaciones, maguinarias y equipo inciuye bienes totalmente
depreciados por aproximadamente 5/.3,027,085 (S/.2,829,362 al 31 de diciembre de 2013).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013

S1.000 $1.000
Nacionales 16,429 11,725
Exterior - 568
Total 16.429 12,293

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos de las cuentas por pagar comerciales se originan
principalmente por la adquisicién de productos para la comercializacion, material de empaque y
servicios prestados por terceros. Estan referidas a facturas por pagar a proveedores locales y del
exterior en nuevos soles y en dolares estadunidenses, no devengan intereses, tienen vencimiento
corriente, y no tienen garantias especificas.

Al 31 de diciembre, Ia denominacion de las cuentas por pagar de 1la Compafiia se muestra a continuacion:

2014 2013

$/.000 S/.000
Nuevos scles 10,204 9,205
Ddlares estadounidenses 6,225 3,088
Total 16,429 12,293
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR A TERCEROS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013

5/.000 $1.000
Remuneraciones y participaciones (a) 12,196 11,182
Impuestos y contribuciones sociales 1,538 1,977
Compensacion por tiempo de servicios 458 398
Otras cuentas por pagar 4,431 3,304
Total 18,624 16,861

(a) Las remuneraciones y participaciones corresponde a las obligacicnes originadas por la
contraprestacidn de servicios personales en calidad de dependencia por los empleados de la
compania y por la obligacion legal de participacion en las utilidades.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen juicios ni demandas importantes pendientes de resolver
u otras contingencias en contra de la Compafia.

PATRIMONIO

a) Capital -

El capital al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 esta representado por 10,935,469 acciones comunes
de S/.1 valor nominal cada una. A la fecha, se encuentra pendiente la emisién de 4,840,740 acciones
correspondientes a Ja reexpresion de la cuenta capital de afios anteriores. De acuerdo con la

legisiacion vigente esta emisién no constituye dividendos y no esta afecta al impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la estructura societaria de la Compafila es la siguiente:

Porcentaje
Porcentaje de participacion Niamero de total de
separado del capital accionistas participacion
Hasta 1 1 0.01
De 90.01 al 100 1 99.99
2 100.00

by Reservalegal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye con la transferencia del
10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En
ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposician, la reserva legal podra ser
aplicada a la compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios
posteriores. Esia reserva también puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.
A partir del 2006 no ha sido necesario realizar ninguna transferencia debido a que la reserva legal ya
habfa alcanzado el equivalente al 20% del capital pagado.
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c) Resultados acumulados y disiribucion de utilidades -

Los dividendos gue se distribuyen a accionistas distinios de personas juridicas domiciliadas estan
afectos a la tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho

impuesto es retenido y liguidado por la Compaiiia.

No existen restricciones para la remesa de dividendos ni para la repatriacion del capital a los

inversionistas extranjeros.

os dividendos pagados en &l 2014 y 2013 fueron 5/.31,628,900 y S/.31,046,000, respectivamente.

COSTO DE VENTAS

El costo de ventas por los afios terminados el 31 de diciembre comprende:

2014 2013
$/.000 51.000
Inventario inicial de mercaderia 38,688 31,025
Compras 210,665 196,894
Inventario final de mercaderia ( 39.004) ( 38.688)
210349 189,231
GASTOS DE VENTA
Los gastos de venta por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:
2014 2013
$1.000 51000
Cargas de personal 40,549 35,385
Servicios prestados por terceros 41,489 38,963
Cargas diversas de gestion 7,031 5,694
Provisiones del ejercicio 2,844 2,457
Tributos 1,450 1,237
Depreciacion 1,635 1,536
94,898 85,272
A continuacion se presenta la composicion de los gastos de personal:
2014 2013
S/1.000 $1.000
Sueldos 22,017 17,773
Participaciones de ios trabajadores 5,009 4625
Gratificaciones 3,848 3,188
Bonificacion por productividad y exiraordinaria 1,681 2,203
EPS y servicios médicos 2,606 2,265
Vacaciones 2,159 1,944
Comisiones por ventas 1,856 1,333
Gastos recreacionales del personal - 846
Otros 1573 1,208
40,549 35,385
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Los servicios prestados por terceros incluyen los siguientes conceptos:

2014 2013
S/ Sl
Publicidad, publicaciones y relaciones piblicas 8,686 12,341
Servicios de almacén, conversion y acondicionado 5,254 6,895
Servicios de terceros 8,097 5416
Asistencia administrativa 1,133 3,440
Henerarios, comisiones y asesores legales 6,649 3,131
Transporte y gastos de viajes 6,150 2,813
Alguileres operativos 2,719 2,254
Servicios ptblicos, limpieza y mantenimiento 1,354 2,136
Seguridad y vigilancia 547 537
41,489 38,963
GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracion por los afios terminados et 31 de diciembre comprenden:
2014 2013
$/.000 $1.000
Cargas de personal 14,246 12,433
Servicios prestados por terceros 14,578 13,689
Cargas diversas de gestion 2,470 2,001
Tributos 509 435
Provisiones del ejercicio 1,000 863
Depreciacidn 539 540
33,342 20,961
A continuacion se presenta la composicién de los gastos de personal:
2014 2013
$1.000 $1.000
Sueldos 7,736 6.244
Participaciones de los trabajadores 1,760 1,625
Gratificaciones 1,352 1,120
EPS y servicios medicos 916 796
Bonificacién por productividad y extraordinaria 591 774
Vacaciones 759 683
Comisiones por ventas 582 468
Gastos recreacicnales del personal 297
Otros 550 426
14,246 12,433
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Los servicios prestados por terceros incluyen los siguientes conceptos:

2014 2013
Sl. Sl
Servicios pliblicos, limpieza y mantenimienio 476 4,552
Honorarios, comisiones y asesores legales 2,336 2,643
Publicidad, Publicaciones y relaciones ptblicas 3,062 1,645
Transporte y gastos de vigjes 2,181 1,403
Alguileres operativos 955 1,208
Servicios de almacén, conversion y acondicionado 1,846 851
Servicios administrativos 3908 765
Servicios de terceros 3,161 436
Seguridad y vigilancia 193 188
14,578 13,689

INGRESOS DIVERSOS

Los ingresos diversos por los afios terminados el 31 de diciembre estan conformados como sigue:

2014 2013

$1.000 $1.000
Dividendos 4,782 14,172
Devolucion gastos de ejercicios anteriores 1,625 659
Recupero reclamos 213 -
Otros ingresos diversos 737 404
Ingresos extraordinarios de inventario 51 1
Enajenacion de Inmueble maquinaria y equipo 87 -

7475 15,246

IMPUESTO A LA RENTA

a) De acuerdo con la legislacion vigente la Compafiia y la Sucursal estan sujetas en forma individual
a los impuestos que les sean aplicables. La Gerencia considera que ha determinado la materia
imponible bajo el régimen general del impuesto a la renta de acuerdo con |a legislacion tributaria
vigente en cada pais.

b) El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados comprende:

2014 2013
S/.000 S$/.000
Impuesto a la renta:
- Corriente 22,698 21,645
- Diferido 824 51)
23,322 21,594

c) Elimpuesto a la renta de la Compafiia y la Sucursal calculado sobre la utifidad antes del impuesto
difiere del monto tedrico que resultaria de usar la tasa promedio ponderado del impuesto aplicable a
las utilidades de ambas compafiias, como sigue:
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2014 2013

$1.000 $1.000
Utilidad antes de impuesto a la renta 73,647 77,298
Impuesto calculado a tasas tributarias
locales aplicables a utilidades generadas
en los respectivos paises 22,094 22.407
Mas {menos):
Gastos no deducibles 990 3,430
Efecto cambio de tasa impuesto a la renta ( 132) -
Otros 370 { 4,252)
Cargo por impuesto a la renta 23,322 21,694

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por ia Compalfiia en los cuatro Gltimos afios, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracién jurada del impuesto correspondiente
{afios abiertos a fiscalizacion). Los afios 2012 y 2013 estan sujetos a fiscalizacion. Debido a que
pueden producirse diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre
las normas aplicables a la Compafiia, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos
tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional,
moras, recargos € intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los resultados del afio en el
que la diferencia de criterios con fa Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que
no surgirén pasivos de importancia como resultado de estas posibles revisiones.

Impuesto temporal a los activos netos -

Se grava a los generadores de rentas de fercera categoria sujetos al régimen general del
Impuesto a la Renta. Con la tasa de 0.4% aplicable al monto de los activos netos gue excedan
5/.1,000,000.

El monto efectivamente pagade podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
régimen general del Impuesto a la Renta o contra el page de regularizacion del Impuesto a la
Renta del gjercicio gravable al que corresponda.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propositos de la determinacion del Impuesto a la
Renta y del impuesto General a las Ventas, el precio de transferencia entre partes vincuiadas y no
vinculadas debe contar con documentacion e informacion que sustente los métodos y criterios de
valuacion aplicados en su determinacion. La Administracion Tributaria esta facultada a solicitar
esta informacion al contribuyente.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2014, la Compariia mantiene cartas fianzas y avales emitidos ascendientes a
$/.573,734 y US$1,093,517, las cuales respaldan sus operaciones comerciales (5/.533,339 y
US$1,572,078 al 31 de diciembre de 2013).

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

No existen hechos posteriores ocurridos entre 1a fecha de cierre de estos estados financieros
separados y la fecha de este informe, que puedan afectarlos significativamente.
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